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证券代码：002394                        证券简称：联发股份 

江苏联发纺织股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                 编号：20151124（2） 

 

  投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

√现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

上海六禾投资有限公司   证券投资部  戴斌、蒋文超 

时间 2015 年 11 月 24 日下午 14：00 

地点 董事会秘书办公室 

上市公司接待人

员姓名 

财务总监 陈警娇，副总经理、董秘 潘志刚， 

证券事务代表 陈静 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1. 色织布产能转移和行业状况？ 

未来三五年内，色织布的产能主要是在中国，尤其是中高档的

产能，一定不会转移。目前有一小部分产能会向东南亚、非洲转移，

但转移的步伐不会太快，因为东南亚（主要是越南）、非洲的基础设

施（物流运输、报关时间等）和产业链配套（电力、环保、染化料

助剂、零配件、纺织原料等）很不健全。 

中国的色织布产业配套齐全，未来将会从为世界品牌商提供
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OEM 服务向 ODM 服务过渡，目前我们已经专门设立百人设计团队，

为客户提供设计打样服务。 

2. 公司目前订单情况（毛利率和需求的变化）？ 

当前是淡季，公司目前订单基本能够满足产能，为了订单，也

适当调低报价。订单的季节性波动较大，从全年来看，需求量相对

稳定，色织布主要是用于制造中高档衬衫，这部分消费群体是中产

阶层，因此不会有太大变化。 

3. 公司成本端的变化（内外棉价差、棉花进口配额的影响）？ 

目前内外棉差价不大，我们是根据预报订单，提前原料采购，

保持一定的利润空间，对此利润的影响主要还是汇率的波动。 

4. 汇率和 TPP 协议对公司的影响？ 

汇率波动不大，则对公司利润影响不大，若汇率突然有较大波

动，则会对公司利润有较大影响，因为我们的美元应收账款一般为

1-3 个月，即会对 1-3 个月的外币收入产生影响。 

TPP 对公司的影响大小，目前无法预测，理论上是不利的。 

5. 热电的盈利情况？ 

热电属于自备电厂，煤炭价格一直处于较低水平，对电厂来说，

盈利一直良好，预计未来电力、蒸汽价格会有下调，但热电的产能

也应会随着子公司的产能增加，而逐步增加供应，二者综合考虑，

预测热电公司未来盈利不会下降。 

6. 公司的转型和对资本市场的想法？ 

鉴于公司在全球纺织产业链中的地位，纺织产业仍是公司未来
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五至十年内发展的主业，将会为公司提供持续稳定的现金流。 

公司也一直在寻找多元化的机会，只是苦于当前经济形势不佳，

传统产业全面产能过剩，新兴产业层出不穷，昙花一现，公司一直

秉持稳健的价值投资理念！公司在上海设立投资公司，也表明多元

化发展是公司必须选择的方向。 

7、收购热电厂 40%股权后，从几月份开始全部归入母公司净利润？

    从九月份开始，热电公司的净利润全部列入归属于母公司净利

润中。 

8、全年业绩预测如何？ 

    在三季报预测范围之内，即 2015 年度归属于上市公司股东的

净利润变动幅度为-15%到 5%。 

9、跨行业投资主要偏向哪些方面？ 

    两个要求：一是能够实现稳定现金流，二是要有成长空间。 

 

附件清单（如有） 
无 

日期 2015 年 11 月 24 日 
 


